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1. Stosowane zasady rachunkowoi
1.1 Aktywa trwate

* Warto$ci niematerialne i prawne

Wartdsci niematerialne i prawne obejmujoszty prac rozwojowych, licencje i oprogramowakoenputerow.

Koszty prac rozwojowych ewidencjonowangrg koncie rozliczie migdzyokresowych wedlug rzeczywistego
technicznego kosztu wytworzenia, z chwabkaczenia prac wynikiem pozytywnym, gdy istnieje pesén ze
bedzie mana je w przysziéci odzyska, koszty zostaj zaliczone do wartei niematerialnych i prawnych.

Wszystkie aktywowane naktadys s1asépnie amortyzowane przez okres, przez jaki oczelsige iz beda
generowa przychdéd, rozpoczyna od momentu wdrenia danego projektu.

W znaczcej wigkszaici koszty zakaczonych prac rozwojowych umarzangpszez 5 lat.

Wycena oprogramowania komputerowego, ktére prawdolpoie kdzie generowa korzysci ekonomiczne
przewy:szapce koszty przez okres diszy niz rok, nasipuje wg cen nabycia a okres umarzania dla
oprogramowania povegj 3.500 zi. wynosi 2 lata.

Prawo do licencji pakietu instalacyjnego system8 R-prawo do licencji programu ptacowo-kadrowego
amortyzowane jest wagu 3 lat. Licencja na system projektowy w R-3 anmmotyana jest przez okres 10 lat.

Pozostate wartei niematerialne i prawne umarzanmgnsokres od 5 do 10 lat.

Wartasci niematerialne i prawne wykazywangvg wartgci netto (pomniejszonej o skumulowgamortyzagi).
Podstaw dokonywania odpiséw stanowi plan amortyzacji, agmacja dokonywana jest metpliniowa.

* Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowy magtek trwaly obejmuje srodki trwate, ktére przeznaczones slo realizacji dziatalnai
statutowych spotki i zgodnie z oczekiwaniamidlp wykorzystywane przez czas dazy niz jeden rok. Do
srodkow trwatych zalicza siréwniez prawo wytkowania wieczystego gruntéw.

Wartaé¢ pocatkowa srodkéw trwatych obejmuje ich cennabycia powikszora o wszystkie koszty
bezpdrednio zwizane z zakupem i przystosowaniem skladnikatkiajdo stanu zdatnego daywania. Koszty
poniesione po dacie oddanieodka trwatego do aywania, takie jak koszty konserwacji i napraw abaja
rachunek zyskéw i strat w momencie ich poniesieWaprzypadkach, kiedy poniesione wydatki powagdug
wartas¢ uzytkowa srodka trwatego po zakwzeniu ulepszenia przewsza wartéé¢ uzytkowa posiadan przy
przyjeciu do wywania, wydatki te $ kapitalizowane w wartei odpowiedniegosrodka trwatego. Spoétka
dotychczas nie aktywowata szacownych kosztow deaaonti usunecia sktadnikasrodkow trwatych ze
wzgledu na ich nieistotnig.

Spotka dokonata przeszacowania budynkéw do eirtpodziwej i uznataet wartgs¢ jako koszt na dzie 1
stycznia 2004 roku, ktéry jest dniem zastosowan&SH po raz pierwszy.

Srodki trwate § amortyzowane przez okileny z gory okres ekonomicznegaywania. W momencie likwidacji
lub sprzeday srodkéw trwatych, warté& pocatkowa tych srodkéw oraz dotychczasowe umorzenig s
wyksiegowywane, a wynik likwidacji lub sprze#lajest odnoszony w ekar rachunku zyskoéw i strat.

Rzeczowy majtek trwaty amortyzowany jest metptiniowa.

Stosowane okresy amortyzacji dl@dkéw trwatych g nastpujace:
Budynki 40 lat
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Budowle 10-25 lat
Maszyny i uradzenia z grupy 5-16 lat
Maszyny i uradzenia z grupy 3-6 ,8 2-20 lat
Srodki transportu 2- 10 lat

Srodki trwate o wartéci nizszej niz 3.500 zt. oraz okresiezytkowania powyej 1 roku podlegaj odpisaniu
jednorazowo w koszty w miegiu nastpnym po miesicu przygcia do uytkowania.

Do celéw bilansowych odpiséw amortyzacyjnych dokensk drogy systematycznego planowego rosaia
wartasci pocatkowej srodkéw trwatych na okres ich ekonomicznejyteczndci. Spoétka wprowadzita
procedug corocznej weryfikacji stawek amortyzacyjnych w teddcie okresu ekonomicznejzyteczndci.

Przy okrélaniu okresu dalszegazytkowaniasrodkéw trwatych spétka uwzeginia :

- liczbe zmian na ktérych pracuggodek trwaty ,

- tempo posfpu techniczno — ekonomicznego,

- poniesione naklady na remont i modernizasgadzen,
- plan zakupow inwestycyjnych.

Odstpiono od uwzgidniania wartéci rezydualnej przy ustalaniu stawek amortyzaosinygdy: po
dokonaniu weryfikacji ustalonagg jest ona nieznaczna (bliska zeru ).

e Warto$¢ srodkéw trwatych w budowie
Inwestycje rozpocge dotyca srodkéw trwatych kdacych w toku budowy lub monta i sa wykazywane
wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia. Inwgstymzpoczte nie podlegaj amortyzacji do czasu

zakaiczenia budowy i przekazanieodka trwalego doaywania.

W przypadku stwierdzenia trwatej utraty wddo srodkéw trwatych, wartéci niematerialnych i
prawnych srodkéw trwatych w budowie, dokonujeesidpisow aktualizujcych ich wartéc.

Spotka w latach 1994-1999 korzystata z ulg inweghych w podatku dochodowym od os6b prawnych i w
Zwiazku z tym tworzy si rezerve na przejciowa réznice w podatku dochodowym z tytutu amortyzagpdkow
trwatych obgtych ulgami.

Wszystkie zmiany wprowadzone do zasad wyceny raegao aktywow trwatych opisano w nocie 3,51 6.

« Inwestycje dlugoterminowe

Nieruchomdci wycenia § wedlug ceny nabycia. Wagd pocatkowa nieruchoméci pomniejszaj do jej
wartasci netto skumulowane odpisy amortyzacyjne (umoiaen).

Udzialy dlugoterminowe w jednostkach podpatizowanych wykazywane s wedtug ceny nabycia z
uwzgkdnieniem trwatej utraty warfoi .

Wszystkie zmiany wprowadzone do zasad wyceny invggsttugoterminowych opisano w nocie 1.

* Dilugoterminowe rozliczenia medzyokresowe
Dlugoterminowe rozliczenia rgiizyokresowe obejmajaktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego od
0s6b prawnych, powstate wobec istnienia ujemnycticdprzejciowych, ktére w przyszkei spowoduy
zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowagz prawa do odliczenia straty podatkowej. Spotk
oddzielnie wykazuje rezerz tytutu podatku odroczonego w pozycji ,Rezerwazobowhzania”, nie dokonuje
kompensaty tych dwéch pozycji. Ponadto diugoteawm rozliczenia neidzyokresowe obejmajrowniez inne
rozliczenia mgdzyokresowe, ktorych okres rozliczenia raiszéw przekracza 12 miesy.
1.2 Aktywa obrotowe

e Zapasy

Zapasy rzeczowych sktadnikéw rai#qu obrotowego obejmuaj materiaty, produkej w toku, produkty gotowe,
towary i zaliczki na poczet dostaw.
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1. Zapasy materiatow wyceniangwsg sredniej waonej ruchomej ceny nabycia a w przypadku imporemyc
zakupu powgksza s¢ 0 obcihzenia o charakterze publiczno-prawnym. Cena nabsidiada si z ceny
zakupu i kosztéw zakupu, ktdére dolicza s momencie zakupu materiatéw begginio do ceny zakupu.
Cena nabycia ulega zmianie przy kolejnych zakupacWyliczana jest jakcsrednia waona z zapasu
istniejacego i nowo dokonanych zakupow.

2. Towary wycenianeasréwniez wg sredniej waonej ruchomej ceny nabycia. Zasady ustalania ceny s
identyczne jak przy zapasach materiatow.

3. Produkcja w toku zostata wyceniona wg rzecziggis technicznego kosztu wytworzenia z
uwzgkdnieniem stopnia przetworzenia produktu w toku.

4. Wyroby gotowe zostaty wycenione wedlug techmégo kosztu wytworzenia z uwazghieniem czsci
statych kosztow pwednich produkcji, odpowiadaj przecetnemu poziomowi wykorzystania zdokw
produkcyjnych. W eigu roku ewidencja jest prowadzona w statych ceresiglencyjnych (techniczny koszt
planowany) korygowanych odchyleniami od kosztu retgwnego. Na dzie bilansowy produkty gotowe
wyceniane g wg rzeczywistego technicznego kosztu wytworzerganyzszego od ich cen sprzegyanetto.

5. Zaliczki na poczet dostaw zostaly wykazane wayei nominalnej.

Odchylenia od cen ewidencyjnych zapaséw (materiatdbwaréw, wyrobéw gotowych) rozliczaesiv catcci w
koszty jezeli ich udziat w og6lnej wartei zakupionych materiatéw, towaréw lub wytworzonyalyrobow
gotowych nie przekracza 5%, gdy norma zostaje popzbna odchylenia od cen ewidencyjnych rozlidza s
proporcjonalnie do warfgi zapasu i rozchodu.

Spotka tworzy odpis aktualizagy wartgé zapaséw, ktére znajdupie na stanie magazynu ponad jeden rok i
utracity swoje cechyaytkowe lub przydatnixi. Odpis tworzy si w wysokdci 20 % wartdci tych zapaséw za
kazdy rok zalegania w magazynie i odnosi ®i pozostate koszty operacyjne. W bilansie rezetevioryguj
stan zapasow.

* Naleznosci krétkoterminowe

Naleznosci krotkoterminowe $ to wszystkie nalenosci z tytutu dostaw i ustug niezaieie od umownego
terminu wymagalnéci oraz z pozostalych tytutdéw, wymagalnych wggri 12 miesicy od dnia bilansowego z
wytaczeniem tych naleosci, ktére spetniaj warunki zaliczenia ich do aktywdw finansowych, vagknych w
odrebnej pozycji bilansu. Nie spetnigije tych warunkéw nakmosci g zaliczane do aktywow trwatych spoiki.

Naleznosci wykazywane $ w wartdci netto tj. pomniejszonej o odpisy aktualime ich warté¢. Naleznosci
wycenione g w kwocie wymagajcej zaptaty 4cznie z odsetkami za zwiekprzy czym odsetki te kgjowane
sa na dobro przychoddw finansowych.

Naleznosci podlegaj aktualizacji wyceny poprzez tworzenie odpiséw akiwjacych, przy czym odpisy te
tworzone g z uwzgkdnieniem stopnia ryzyka oraz z ogestopnia prawdopodohistwa zaptaty nalaosci na
podstawie analizy danych historycznych dotpgzh sciagalndci naleznosci badz na podstawie struktur
wiekowych sald nalenosci.

Odpis aktualizujcy wartg¢ naleznosci tworzy sk w cigzar pozostatych kosztéw operacyjnych.

Transakcje zawierane w walucie polskiej wykazywaneediug wartéci nominalne;.

Transakcje wyrzone w walucie obcej ujmujeesiv walucie funkcjonalnej spoki tj. polski ztoty rdzien ich
przeprowadzenia p&rednim ustalonym dla danej waluty przez NarodownlBRolski na ten dzige chybaze w

innym wiazacym jednostk dokumencie ustalony zostat inny kurs.

Zrealizowane rénice kursowe powstate poedizy dniem zakggowania i rozliczenia transakcji zaliczange s
odpowiednio do przychodoéw lub kosztéw finansowych.
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Na dziér sporadzenia bilansu nat@osci wyrazone w walucie obcej wycenione w/g kursu zamkgtcia (kurs
natychmiastowego wykonania na dezlglansowy), ktory ustala ew nastpujacy sposoéb:

-dla aktywow —$r. kurs kupna stosowanych przez banki obstumrigpotk, nie wyzszy odsr. kursu NBP
-dla pasywow $r. kurs sprzedgy stosowanych przez banki obstugre spotk, nie niszy odsr. kursu NBP.

Ustalone saldo ediic kursowych odnosi siodpowiednio:

- nadwyke ujemnych ranic kursowych nad dodatnimi we¢ar kosztéw finansowych
- nadwyke dodatnich ranic kursowych nad ujemnymi na dobro przychodéwris@mvych.

W rachunku zyskéw i strat wszystkieznice kursowe wykazuje sipo ich skompensowaniu. Nadike
ujemnych réanic kursowych nad dodatnimi wykazuje §ako ,Inne koszty finansowe” Zanadwyke dodatnich
réznic kursowych nad ujemnymi jako ,Inne przychodydinsowe”.
Zmiany wprowadzone do zasad wyceny pnatéci wyrazonych w walucie obcej opisano w nocie 2.

»  Krétkoterminowe aktywa finansowe.
Inwestycje krotkoterminowe wyceniaesvediug ceny nabycia z uwzglnieniem trwatej utraty wargoi.

+  Srodki pieniezne

Srodki pienkzne obejmuj gotévyk;- w kasie,srodki na rachunkach bankowych oraz inne aktywaipime z
terminem wykupu do 3 miegiy. Srodki pienkzne wycenione zostaly wg wasth nominalnej.

Srodki pienkzne na rachunkach wykazywane facznie z odsetkami. Odsetki te odnoszonena dobro
przychodoéw finansowych.

Zmiany wprowadzone do zasad kwalifikowagiadkdéw piengznych opisano w nocie 4.
e Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe

Rozliczenia midzyokresowe obejmajczynne rozliczenia raidzyokresowe, ktérych okres rozliczenia rat
kosztow nagpi w okresie 12 miescy.

Rozliczenia midzyokresowe czynne obejmu;j

= poniesione koszty prac rozwojowych, gromadzonendmentu ich zakiczenia,

= poniesione koszty na uruchomienie nowej produkciji,

» poniesione do 31.12.2000r koszty na remonty budwnkmaszyn powsej 3,5 tys. zt. Dla grupy 1i 2
srodkéw trwatych przyjto okres rozliczeniowy 5 lat, a dla pozostatyéhodkéw trwatych przyjto

okres 3 lat
= odpis na Zaktadowy Fundu$miadczeé Socjalnych nie przekazany na rachunek bankowy,
* inne
1.3 Kapitaty

* Kapitat wiasny.

Kapitaty wykazywane sw ksiegach z podziatem na ich rodzaje zgodnie ze Stat@potki oraz wpisem w
Krajowym Rejestrze Sadowym:

- kapitat akcyjny wykazywany jest w wysala zgodnej ze Statutem Spétki oraz wpisem do Kragw
Rejestru $dowego w wartéci nominalnej

- kapitat zapasowy jest tworzony zgodnie ze Sémuina podstawie uchwaly Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy

- kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny stanowiznice pomidzy wartdcia netto srodkéw trwatych
przed i po aktualizacji dokonywanej na podstawas@ivnych przepiséw oraz nadikg z przeszacowania
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wartdsci bilansowe] sktadnikow aktywoéw wg wakm godziwej. Na kapitat ten odnosiesiéwniez skutki
wyrazenia w cenach rynkowych inwestycji .

- akcje wlasne nabyte w celu umorzenia,

Rdznice z ustawowych aktualizacji wyceny w momenciectmdu lub likwidacjisrodka trwatego przenoszone
sa na kapitat zapasowy.

1.4 Zobowhzania i rezerwy na zobowizania
* Rezerwy na zobowjzania

Rezerwy na zobowzania wycenia giw uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej waitspotka tworzy
rezerwy w przypadku, kiedy w napstwie przesziych zdarzepowstaje potencjalne, miove do
oszacowania zobowdanie, ktére w przyszigsi moze z duym prawdopodobigstwem spowodowa
wyplyw ze spotki aktywOw generagych korzyci ekonomiczne. Wysoké utworzonych rezerw jest
weryfikowana na dzie bilansowy w celu skorygowania do wysékb szacunkéw zgodnych ze stanem
wiedzy na ten dzie

Stan rezerw na dziebilansowy obejmuje:

rezerwy na przégiowa réznice w podatku dochodowy od oséb prawnych
rezerwy na prawdopodobne zobarania

rezerwy na nagrody jubileuszowe i odprawy emergaln

inne rezerwy

e Zobowigzania diugoterminowe

Zobowigzania dlugoterminowe obejmugobowizania, z wyjtkiem zobowizan z tytutu dostaw i ustug,
ktorych termin platnéci ostatniej raty przypada na okres roku gasjacego po dniu bilansowym.

Zobowiazania te wykazywane zostaty w kwocie wymagej zaptaty na dziebilansowy.
e Zobowigzania krétkoterminowe

Zobowizania krétkoterminowe zaréwno krajowe jak i zageane, wykazane zostaly na dzibilansowy w
kwocie wymagajcej zaptaty.

Transakcje zawierane w walucie polskiej wykazywaneedtug wartéci nominalne;.

Transakcje wyrzone w walucie obcej ujmujeesiv walucie funkcjonalnej spétki tj. polski ztoty razieh ich
przeprowadzenia p&rednim ustalonym dla danej waluty przez NarodownlBRolski na ten dzie chybaze w
innym wiazacym jednostk dokumencie ustalony zostat inny kurs.

Zrealizowane rgnice kursowe powstate poedizy dniem zakggowania i rozliczenia transakcji zaliczang s
odpowiednio do przychodoéw lub kosztéw finansowych.

Na dziér sporadzenia bilansu nat@osci wyrazone w walucie obcej wycenione w/g kursu zamkgtcia (kurs
natychmiastowego wykonania na dezlglansowy), ktory ustala ew nastpujacy sposoéb:

-dla aktywow —$r. kurs kupna stosowanych przez banki obsturigpotk, nie wyzszy odsr. kursu NBP
-dla pasywow $r. kurs sprzedgy stosowanych przez banki obstugne spotk, nie niszy odsr. kursu NBP.

Ustalone saldo #diic kursowych odnosi siodpowiednio:

- nadwyke ujemnych rénic kursowych nad dodatnimi — wegar kosztow finansowych
- nadwyke dodatnich ranic kursowych nad ujemnymi na dobro przychodéwris@mvych.
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W rachunku zyskéw i strat wszystkieznice kursowe wykazuje gipo ich skompensowaniu. Nadikg
ujemnych rénic kursowych nad dodatnimi wykazuje $ako ,Inne koszty finansowe” zanadwyke dodatnich
réznic kursowych nad ujemnymi jako ,Inne przychodyaisowe”.

Zmiany wprowadzone do zasad wyceny zohaai wyrazonych w walucie obcej opisano w nocie 2.
e Kredyty i pozyczki

Zobowizania finansowe z tytutu kredytow, p@zek wycenianeasw momencie ich poatkowego ugcia w
ksiegach w cenie nabycia, tj. w wastd godziwej zaptaty otrzymanej za prage zobowizania. Zobowizanie
z tytutu kredytow i payczek powgksza s¢ 0 nalene odsetki na dziebilansowy.

e Leasing

Srodki trwate wtywane na podstawie umoéw leasingu finansowego, kpeenosz na spotk zasadniczo

wszystkie korzyci i ryzyka zwhzane z posiadaniem aktywowy svykazywane w bilansie spétki wedtug
wartasci wynikajacej z umowy leasingowej i pomniejszonej o odpisyoggracyjne. Przyte okresy

uzytkowania wynikaq z ustalonych okreséw ekonomicznejyteczndci. Optaty leasingowe rozdzielana s
pomicdzy koszty finansowe i zmniejszenie niesptaconetgdaszobowizania. Koszty finansowey ksiggowane

bezpdrednio w rachunek zyskow i strat.

e Programy $wiadczen pracowniczych

Pracownicy spotki majprawo do okrdonych nagrdd jubileuszowych oraz odpraw emerytargowych.
Nagrody jubileuszoweaswyptacane po osgnieciu okrelonej liczby lat pracy, natomiast odprawy emerytaln
rentowe § wyptacane jednorazowo przy oflgj na emerytur lub rent zgodnie z zasadami wynagradzania
spéiki , przy czym wysoks swiadczé w obu przypadkach zatg od wysokdci sredniego wynagrodzenia za
okres przepracowany w spéice oraz od nagego krajowego wynagrodzenia za okres przepragowaemna
spétkay i stau pracy. Diugoterminow@wiadczenia pracownicze wyceniang wedtug wartéci biezacej
przysztego zobowzania metodami aktuarialnymi.

Spoétka odnosi wszystkie xdice wartdci rezerw nawiadczenia pracownicze w przychody i koszty okresu.

Ponadto spotka tworzy rowrigezerwe na nie wykorzystane urlopy wypoczynkowe, ktdgetraktowane jako
krétkoterminowa, kumulowana pfatna nieobe&noi zostanie zgodnie z przewidywaniami spéiki zapte.
Rezerwa na urlopy wypoczynkowe prezentowana j&stljgerne krétkoterminowe rozliczenie gdzyokresowe.

e Podatek dochodowy

Kalkulacja podatku dochodowego jest oparta na zygieinego okresu i uwzglnia podatek odroczony. Podatek
odroczony jest ustalony metpdzobowhzan. Wedtug tej metody spodziewane efekty podatkowgnicd
przegciowych g ustalane na podstawie obawiljacych w danym roku stawek podatkowych i wykazywa®|
rezerwy na podatek odroczony lub aktywa reprezecguprzyszte zmniejszenia podatku dochodoweganiré
przefjciowe g zdefiniowane jako rénice pome¢dzy podatkow i bilansova wycern aktywéw i pasywow.
Zobowizanie lub aktywa netto z tytutu podatku odroczonegkazywane jest odpowiednio jako zobawdnie
lub aktywa dtugoterminowe. Wykazywana w rachunkwskdy i strat czé¢ odroczona stanowi #aice
pomiedzy stanem rezerw i aktywow z tytutu podatku do@weelgo odroczonego na koniec i na pdek okresu.

Rezerwy i aktywa z tytutu odroczonego podatku dodweego dotyczce zdarzé rozliczanych z kapitatem
wilasnym odnosi gina kapitat wtasny.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego tworzy gio ustaleniu prawdopodolistwa osigniecia w przysztéci
dochodu do opodatkowania wystarezajgo do zrealizowania skladnikéw aktywoéw z tytuldrarzonego
podatku dochodowego.

Rezerwe na odroczony podatek dochodowy tworzywbbec istnienia dodatnichadic przegciowych, ktére w
przyszigci spowodug zwiekszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego.
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e Instrumenty finansowe

Kontrakty walutowe typu forward wykazywarew sprawozdaniu jako aktywa finansowe lub zokaania
finansowe w wartéci godziwej.

* Rozliczenia midzyokresowe
Rozliczenia mjdzyokresowe obejmajrezerwy na urlopy wypoczynkowe i badanie
sprawozdania finansowego.

e Transakcje w walutach obcych
Transakcje wyrzone w walutach obcych operacje gospodarcze ujmgjevswalucie funkcjonalnej Spéiki
(polski ztoty ,PLN) na dzieich przeprowadzenia odpowiednio po kurgiednim ustalonym dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski na ten dgiehybaze w innym wazacym jednostk dokumencie ustalony zostat

inny kurs.

Aktywa i zobowhzania pienizne wyraone w walucie obcejasna dzié bilansowy wycenioneaswg kursu
zamknkcia (kurs natychmiastowego wykonania na fiidansowy), ktory ustalasw nastpujacy sposoéb:

-dla aktywow <r. kurs kupna stosowanych przez banki obskmpigpotk, nie wyzszy odsr. kursu NBP
-dla pasywow $r. kurs sprzedgy stosowanych przez banki obstugne spotle, nie nizszy odsr. kursu NBP.

Wszelkie zyski lub straty kursowe powstate w wynimian kurséw wymiany po dacie transakajosinoszone
w ciezar rachunku zyskéw i strat.

»  Przychody ze sprzeday towardw i ustug

Przychody ze sprzeéia towardw i ustug, po pomniejszeniu o podatek odaidw i ustug, rabaty i upusty s
rozpoznawane w momencie, gdy:

a) znana jest wiarygodna kwota przychodu,
b) istnieje prawdopodohistwo,ze spétka osignie korzyici ekonomiczne zwizane z realizagjtransakcji,
c) zakaczenie transakcji na dfidilansowy mae zosté wiarygodnie ustalone.

e Przychody z odsetek

Przychody z tytutu odseteks sijmowane w momencie ich naliczenia, przy uwdgieniu efektywnej stopy
zwrotu z aktywow.

«  Dywidendy
Przychody z tytutu dywidendisijmowane w momencie uzyskania przez sppilawa do tych dywidend.
» Koszty operacyjne
Koszty operacyjneasujmowane w okresie, ktdrego dotycz
* Koszty finansowe
Koszty finansowegodnoszone w ekar rachunku zyskow i strat w momencie poniesienia.
e Zysk netto na akcg
Zysk netto na akej dla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie wysletto przypisanego

akcjonariuszom przez licgbakcji w danym okresie sprawozdawczym. Spétka mezentuje rozwodnionego
zysku/straty na akej poniewa nie wystpuja rozwadniagce potencjalne akcje zwykte.
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2. Efekt zastosowania nowych standardéw rachunkos$ci i zmian w politykach
ksiggowych

Spotka przygta MSSF po raz pierwszy w 2005 roku, a dniem gazajna MSSF jest 1.stycznia 2004r. Ostanie
sprawozdanie za rok zaktzony 31 grudnia 2004r. zostalo spmlzone zgodnie z wcgeiej przygtymi
zasadami rachunkowai tj. zgodnie z Ustawo rachunkowéci.

Pierwsze sprawozdanie finansowe spdeone zgodnie z MSSF zawiera uzgodnienia i infojendodatkowe
przedstawione pongj.

Opis zmian w zwhzku z MSR

Spotka przygta MSSF po raz pierwszy w 2005 roku, a dniem goiajna MSSF jest 1 stycznia 2004r. Ostanie
sprawozdanie za rok zakwzony 31 grudnia 2004r. zostalo spmizone zgodnie z wcgeiej przygtymi
zasadami rachunkowa tj. zgodnie z Ustawo rachunkowgci.

Pierwsze sprawozdanie finansowe spdeone zgodnie z MSSF zawiera uzgodnienia i infojendodatkowe
przedstawione pongj.

Nota 1
Dlugoterminowe udzialy w jednostkach podpdkowanych wyceniane byly zgodnie z Ustaw
rachunkowéci wedlug metody praw whlaska. MSR 27 nie przewiduje w jednostkowym sprawogrda
finansowym stosowania tej metod , wymagane jestostanie wyceny wedtug ceny nabycia. Wazku z tym
spotka wycofata skutki wyceny wg metody praw wiasmd zastosowata wycenwedtug ceny nabycia z
uwzgkdnieniem trwatej utraty wargci .W wyniku powy:szej zmiany nagpito:
Stan na 01.01.2004r:
= zmniejszenie wartei diugoterminowych udzialéw w jednostkach pezénych o kwat2.867 tys. zt.,
= zwiekszenie nie podzielonej straty z lat ubieglych @i2.290 tys. zt.,
= zmniejszenie kapitatu z aktualizacji wyceny o kgv88 tys. zt.,
= zmniejszenie rezerwy na prgeijowe r&nice w podatku dochod. od os6b prawnych o kv&i6 tys. zt.,
= zmniejszenie wart@i aktywéw na przégiowe r&nice w podatku dochodowym od os6b prawnych o
kwote 12 tys. zt.,

Stan na 31.03.2004r:

zmniejszenie wartei diugoterminowych udziatéw w jednostkach pezanych o kwat2.867 tys. zi.,
zwigkszenie nie podzielonej straty z lat ubieglych @i?.290 tys. zt.,

zmniejszenie kapitatu z aktualizacji wyceny o kg88 tys. zi.,

zmniejszenie rezerwy na przejowe ré&nice w podatku dochod. od 0s6b prawnych o kvi&b6 tys. zt.,
zmniejszenie wartei aktywéw na przégiowe r&nice w podatku dochodowym od oséb prawnych o
kwote 12 tys. zi.,

Stan na 31.12.2004r:

= zmniejszenie wartei dlugoterminowych udziatéw w jednostkach perénych o kwat2.156 tys. zt.,
zwiekszenie nie podzielonej straty z lat ubieglych @t .289 tys. zt.,
zwigkszenie zysku netto o kwpk84 tys. zi.,
wzrost kapitatu z aktualizacji wyceny o kw@59 tys. zt.,
zmniejszenie rezerwy na prggpwe ré&nice w podatku dochod. od os6b prawnych o kwiatl tys. zt.,
zmniejszenie wartei aktywdw na przégiowe r@nice w podatku dochodowym od os6b prawnych o
kwote 61tys. zt.,

Nota 2

Zgodnie z polskim prawem bilansowym spdigceniata na dzie bilansowy pozycje piestne w
walucie obcej wedtug kursiredniego NBP.
MSR 21 przewiduje wycempozycji pienéznych przy zastosowaniu kurséw zangai@. Spotka celem
przedstawienia rhic wartgciowych ustalita kurs zamkegia (kurs natychmiastowego wykonania na fizie
bilansowy) w nasgpujacy sposob:
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-dla aktywow -4r. kurs kupna stosowanych przez banki obshurgigpotk, nie wyzszy odsr. kursu NBP
-dla pasywow ér. kurs sprzedgy stosowanych przez banki obstugng spétk, nie nizszy odsr. kursu NBP.

Wedtug stanu n@1.01.2004mpowstate z wyceny pozycji piggnych r&nice kursowe wynosity:

- wg ustawy o rachunkowioi, przy zastosowaniu kurséredniego NBP wyno§z3.914 tys. zt (ujiemne #dice
kursowe),

- wg MSR 21, przy zastosowaniu kurséw zamkid wynosza - 4.107 tys. zt ( ujemne zdice kursowe).
Réznica wynosi wec 193 tys. zt.

W wyniku wprowadzonej zmiany nagpito:

= zwiekszenie nie podzielonej straty z lat ubiegtychweie netto 156 tys. zt.,

= zwigkszenie wartéci aktywéw na przégiowe r@nice w podatku dochodowym od oséb prawnych o
kwote 37 tys. zi,
zmniejszenie krétkoterminowych natexci z tyt. dostaw i ustug od podmiotéw pawanych o 7 tys. zt.,
zmniejszenie krétkoterminowych natexci z tyt. dostaw i ustug od podmiotéw pozostalyc3otys. zi.,
zwigkszenie innych zobowzan diugoterminowych wobec jednostek paranych o 17 tys. zt.,
zwiekszenie wartéci kredytow o 69 tys. zi.,
zwiekszenie krétkotermin. zobowdan z tyt. dostaw i ustug wobec jednostek pozostaty@8 tys. zi.,
zwiekszenie innych krotkoterminowych zobawan o 9 tys. zt.,

Wedlug stanu n81.03.2004mowstate z wyceny pozycji piernych r@&nice kursowe wynosity:

- wg ustawy o rachunkowoi, przy zastosowaniu kursgredniego NBP wynoaz3.379 tys. zt., (ujemne
réznice kursowe),

- wg MSR 21, przy zastosowaniu kurséw zamki@ wynosz - 3.480 tys. zt ( ujemne #ice kursowe).
Rd&znica wynosi wec 101 tys. zt.

W wyniku wprowadzonej zmiany nagpito:
= Zwigkszenie nie podzielonej straty z lat ubiegtychwmk netto 156 tys. zt.,
= zwiekszenie zysku netto za | kwartat 2004r o kevod tys. zi,
= zwiekszenie wartéci aktywow na przégiowe r&nice w podatku dochodowym od oséb prawnych o
kwote 19 tys. zt.,
= zmniejszenie krétkoterminowych nafexdci z tyt. dostaw i ustug od podmiotéw pozostatycbdatys. zi.,
= zwiekszenie wartéci kredytéw o 47 tys. zt.

Wedlug stanu n81.12.2004mpowstate z wyceny pozycji pierinych r&nice kursowe wynosity:

- wg ustawy o rachunkowoi, przy zastosowaniu kurséredniego NBP wynosz33 tys. zt., (dodatnie #dice
kursowe),

- wg MSR 21, przy zastosowaniu kurséw zamkrd wynosz - 17 tys. zt (ujemne idice kursowe).

Rd&znica wynosi wegc 50 tys. zi.,

W wyniku wprowadzonej zmiany nagpito:
= zwiekszenie nie podzielonej straty z lat ubiegtychwmk netto 157 tys. zt,
zwiekszenie zysku netto za 2004r. o kedl6 tys. zt,
zwiekszenie wartéci aktywow na przégiowe r@nice w podatku dochodowym od
0s6b prawnych o kwet9 tys. zi,
zmniejszenie krotkoterminowych nafexci z tyt. dostaw i ustug od podmiotow pozostatycBotys. zi,
zwigkszenie wartéci kredytow o 4. tys. zt.,
zwiekszenie krotkotermin. zobowdan z tyt. dostaw i ustug wobec jednostek pozostatyds tys. zi.,

Nota 3

Zgodnie z Ustaw o rachunkowéci spétka aktywowata powstate przy zakugiedkéw trwatych rénice
kursowe, podczas gdy w rozwmaniach midzynarodowych powstate mice kursowe powinny zostaljete w
koszty lub w przychody okresu. Wysdkaaktywowanych rénic kursowych oraz ich amortyzacja ksztattowaty
sie nastpujaco:
- w latach 2002-2003 zekszono wartéc srodkow trwatych o kwat réznic kursowych 627 tys. zt
- rozliczono aktywowane #dice kursowe jako koszty amortyzacji

w latach 2002-2003r16 tys. zt

w okresie I-11l 2004r 23 tys. zi

w 2004r - 90 tys. zk.
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W wyniku wprowadzonej zmiany napito:
wg stan na 01.01.2004r:
= zmniejszenie wartei srodkow trwatych o kwag 511 tys. zt.,
= zwigkszenie wartéci aktywow na przdgiowe r&nice w podatku dochodowym od o0s6b prawnych o
kwote 97 tys. zi.,
= zwiekszenie nie podzielonej straty z lat ubiegtychwmk netto 414 tys. zt.,

wg stan na 31.03.2004r:
= zmniejszenie wartwi srodkéw trwatych o kwag 489 tys. zi.,
= zwiekszenie wartéci aktywéw na przégiowe ré&nice w podatku dochodowym od oséb prawnych o
kwote 93 tys. zl.,
= zwiekszenie nie podzielonej straty z lat ubiegtychwaik netto 414 tys. zt.,
= zwiekszenie zysku netto za I-1ll 2004r o kwdi8 tys. zt.

wg stan na 31.12.2004r:
= zmniejszenie wartwi srodkéw trwatych o kwag 421 tys. zi.,
= zwiekszenie wartéci aktywOw na przégiowe r&nice w podatku dochodowym od oséb prawnych o
kwote 80 tys. zi.,
= zwiekszenie nie podzielonej straty z lat ubiegtychwmk netto 414 tys. zt.,
= zwiekszenie zysku netto za 2004r o kw@B tys. zt.

Nota 4

Spotka tworzylta Zaktadowy Fundusaviadczeéd Socjalnych zgodnie z regulacjami zawartym w potski
prawie bilansowym. Midzynarodowe Standardy Rachunkdeio nie przewiduj tworzenia takiego
funduszu. W zwjzku z powyszym z prezentowanego sprawozdania w celu dostosavdm wymogow
MSR/MSSF wyeliminowano zaréwno wagtoaktywow z tytutu Funduszu, gdyspétka nie sprawuje nad
nimi skutecznej kontroli jak i warfé zobowhzan z tytutu Funduszu, gdysalda te nie stanowrealnych
zobowinzan spoiki.

W wyniku wprowadzonej zmiany nagpito:

wg stan na 01.01.2004r:

zmniejszenie innych nataosci krétkoterminowych o kwat338 tys. zi.,

zmniejszenigrodkow piengznych na rachunkach bankowych o kw04 tys. zi.,

zmniejszenie Funduszy specjalnych §&Fo kwot 449 tys. zt.,

powstah réznice z wycofania aktywow i pasywow zwdanych z ZBS w wysokéci 7 tys. zt odniesiono
na inne zobowzania krétkoterminowe.

wg stan na 31.03.2004r:
= zmniejszenie innych natacsci krétkoterminowych o kwa@t286 tys. zi.,
= zmniejszenigrodkow piengznych na rachunkach bankowych o k@8 tys. zi.,
= zmniejszenie Funduszy specjalnych S&o kwot 748 tys. zi.,
= powstah réznice z wycofania aktywow i pasywow zwdanych z ZBS w wysokéci 384 tys. zi
odniesiono na inne zoboaziania krotkoterminowe.

wg stan na 31.12.2004r:
= zmniejszenie innych nataosci krétkoterminowych o kwat309 tys. zt.,
= zmniejszenigrodkow piengznych na rachunkach bankowych o kw89 tys. zt.,
= zmniejszenie Funduszy specjalnych -ZFSS o k880 tys. zi
= powstah réznice z wycofania aktywow i pasywow zwianych z ZES w wysokdci 1 tys. zt odniesiono
na inne zobowdzania krétkoterminowe.

Nota 5
Zgodnie z polskim prawem bilansowym spoétka wykazyneksci zapasowe, nagdzia specjalne, ktére mag
by¢ uzywane wyhcznie z padczeniemsérodka trwatego o przewidywanym okresigyteczngci diuzszym ni

jeden rok jako zapasy obrotowe w pozycjach bilamBugoterminowe i krétkoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe a koszt ich zycia rozliczany byt w okresie 3 lat.
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Zgodnie z MSR 16 e#ci zapasowe oraz spitzrezerwowy nalgy ujmowa i prezentowé& w sprawozdaniu
finansowym jako rzeczowe aktywa trwate.

W zwiazku z powyszym wprowadzono zmiany, ktére spowodowaty:
wg stan na 01.01.2004r:

= zmniejszenie dlugoterminowych innych rozliazamiedzyokresowych o kwet 551 tys. zt.,
= zmniejszenie krotkoterminowych rozlidzeniedzyokresowych o kwet784 tys. zt.,
= zwiekszenie rzeczowych aktywéw trwatych w pozycji irinedki trwate o kwog 1.335 tys. zt.

wg stan na 31.03.2004r:

= zmniejszenie dlugoterminowych innych rozliazamiedzyokresowych o kwet 463 tys. zt.,
» zmniejszenie krétkoterminowych rozliczenigdzyokresowych o kwet753 tys. zi.,
» zwigkszenie rzeczowych aktywow trwatych w pozyciji irinedki trwate o kwog 1.216 tys. zt.

wg stan na 31.12.2004r:

= zmniejszenie diugoterminowych innych rozliazaiedzyokresowych o kwt593 tys. zi.,
= zmniejszenie krotkoterminowych rozlidzeniedzyokresowych o kwet813 tys. zt.,
= zwiekszenie rzeczowych aktywéw trwatych w pozycji irinedki trwate o kwot 1.406 tys. zt.

Nota 6

W zwiazku z tym,ze budynki, grunty oraz prawo do wieczysteggtkhowania zostaty nabyte lub wytworzone w
latach 1960 — 1986 a znaczna ick$¢zpodlegata hiperinflacji spotka dokonata ich praesgvania do wartei
godziwej jako oczekiwany koszt (tj. waétorynkowa ustalona przez rzeczoznawcow). Dotychcgadka

stos
uwz
Pon

owala stawki podatkowe dlatego ustalono réivmieve zasady amortyzaciji . Obecne stawki amortynacy
gkdniaja ustalony okres ekonomicznejyieczngci .
adto wycofano z ewidencgrodek wypoczynkowy, ktory nie generuje kafeyekonomicznych.

W zwiazku z powy:szym wprowadzono zmiany , ktére spowodowaty:
Wg stan na 01.01.2004r:

zwiekszenie wartéci budynkéw o kwaog 6.011 tys. zt.,

zwiekszenie wartéci gruntdw i prawa Wleczysteg&ytkowania o kwat 292 tys. zi.,

zwiekszenie wartéci aktywOw na przdgiowe r&nice w podatku dochodowym od os6b prawnych o
kwote 12 tys. zi.,

zwigkszenie kapitatu z aktualizacji wyceny o kwoetto 5.174 tys. zi.,

zwigkszenie straty z lat ubiegtych o 72 tys. zi.,

zwigkszenie rezerwy z tytutu odroczonego podatku dooivedio o 1.213 tys. zi.

wg stan na 31.03.2004r:

= zwiekszenie wartéci budynkéw o kwag 5.973 tys. zt.,

= zwiekszenie wartéci gruntéw i prawa wieczystegaytkowania o kwag 292 tys. zi.,

= zwiekszenie wartéci aktywow na przégiowe ré&nice w podatku dochodowym od os6b prawnych o
kwote 11 tys. zi.,

zwiekszenie kapitatu z aktualizacji wyceny o keoetto 5.174 tys. zt.,

zwiekszenie straty z lat ubiegtych o 72 tys. zi.,

zmniejszenie zysku netto za okres |-l 2004r o &9 tys. zt.,

zwigkszenie rezerwy z tytutu odroczonego podatku doohedio o 1.213 tys. zi.

wg stan na 31.12.2004r:

zwigkszenie wartéci budynkow o kwaot 5.860 tys. zt.,

zwigkszenie wartéci gruntdw i prawa wieczystegaytkowania o kwog 292 tys. zi.,

zwiekszenie wartfci aktywow na przdgiowe r@&nice w podatku dochodowym od oséb prawnych o
kwote 6 tys. zt.,

zwiekszenie kapitatu z aktualizacji wyceny o kwoketto 5.174 tys. zt.,

zwiekszenie straty z lat ubiegtych o 72 tys. zi.,

zmniejszenie zysku netto za 2004r o knwbb7 tys. zt.,

zwigkszenie rezerwy z tytutu odroczonego podatku doohedio o 1.213 tys. zi.

Szczegobtowe zestawienie zmian (korekt wg MSR) wadzonych do bilansu i rachunku zyskéw i strat

wg. opisanych powiej not, przedstawiono w pasizych tabelach.
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Wg PSR na| Korekty |WgMSRna] Wg PSR na| Korekty Wg MSRna | Wg PSR na Wg MSR na
Wyszczegdblnienie Nr noty | 31.12.2003 MSR 31.12.2003] 31.03.2004 MSR 31.03.2004 | 31.12.2004 | Korekty MSR | 31.12.2004
AKTYWA AKTYWA AKTYWA

| JAKTYWA TRWALE 40 060 3843 43 90 39 29] 377B 43 070 37 2p4 4423 4147

1 |Wartosci niematerialne i prawne 3 32p D 3 324 2 984 2 98¢ 3931 0 39p1

2 |Rzeczowe aktywa trwate 3,5,6 24 8§18 7 327 31 974 24 69] 6 99B 31 644 24 3p8 7137 3195
2.1 |Srodki trwate 3,5,6 23 97p 7137 3109 23 37 6 99B 30 372 22 581 7 337 29718

a/ grunty ( w tym prawo wieczzugruntéw) 6 99b 292 1 28§ 994 29 128B 941 292 12473

b/ budynki, lokale i obiekty irynierii ladowej i wodngj 6 5 642 6011 11 67 5 604 597B 11541 5 2p6 5 {459 11 155
¢/ uradzenia techniczne i maszyny 3 15 p67 511 14 95 14 90 -48p 14 439 14 5p3 -1 14172
d/ innesrodki trwate 5 1648 1335 2 97§ 1 57( 121p 2746 1389 1 406 2195

3 |Naleznosci dlugoterminowe 24 244 1 04§ 1 04B 8H4 0 8%4

4 Jinwestycje dlugoterminowe 1 6 62P -2 847 3763 5 88( -2 86f 3033 4792 -2 156 2 $36
4.1 |Nieruchomdci 0 q 0 0 qg q 994 9%
4.2 |Wartgci niematerialne i prawne 0 0 0 0 q q [t
4.3 |Dtugoterminowe aktywa finansowe 1 6 p29 -21867 3763 5 88( -2 86y 3013 3796 -2 156 1 $40

A. W jednostkach powranych 1 6 649 -2 8¢7 3 763 5 88( -2 86f 30713 37p6 -2 156 1 40
B. W pozostalych jednostkach 0 0 0 0 qg q [(

5 |Diugoterminowe rozliczenia medzyokresowe 5 010 -437 4 59 4 69 -35 4341 3299 -5p8 2441
5.1 |]Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1,2,3,6 2256 134 2 384 2 164 111 2280 10647 B4 1 o1
5.2 |Inne rozliczenia midzyokresowe 5 27%5 -5p1 2 204 2 524 -464 2041 2232 -5p3 1439
Il AKTYWA OBROTOWE 52 004 -1 296 50 704 53 644 -117 52 413 54 262 -1344 53p18

1 JZapasy 2199 21 991 21 62 21 628 20 2p4 0 20 324

2 |Naleznosci krétkoterminowe 22 714 -408 22 30¢ 26 22] -34 25 8947 29 9po -J42 29 $58
2.1 |Naleznosci od jednostek powkanyct 2 207 -1 2 064 2 261 2 26y 2138 0 2 1B8

A. Z tytulu dostaw i ustug , o okresie sptaty 2 874 -1 1 864§ 2 061 2 06y 2138 0 2 1B8
2.2 |Naleznosci od pozosteych jednostek 2,4 20 6B9 -401 2023 23 96Q -34Pp 23 640 27 7p0 -342 27 §18

A. Z tytutu dostaw i ustug , o okresie sptlaty: 2 18 594% -6 18 531 21 43] -54 21 397 18 1B7 B3 18 104

B. Inne 4 404 -33 69 419 -28 13B 8% -349 5]6

3 |Inwestycje krétkoterminowe 445 -10p 4 344 2 357 -7 227B 1313 -$9 12p4

3.1 |Krétkoterminowe aktywa finansowe 4 4 $#50 {04 4 344 2 351 -7 227B 1313 -$9 124
A. W jednostkach powzanych 25p D 259 257 ( 25 8p D (s 4
B. W pozostalych jednostkach 13 0 13 9 qg 9 (
C.Srodki pienkzne i inne aktywa piegine 4 417y -1(4 4 073 2 09( -7 2011 1231 -$9 1142

4 JKrotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 5 2 845 -78§4 2 06] 3 432 -75 2 67P 2 825 -8JL3 2 (12

AKTYWA RAZEM 92 064 2 547 94 61 92 94] 2 60p 95 543 91 4B6 3 179 94 65
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Informacja dodatkowa do sprawozdania skonsolidowaego GK Relpol za | kw. 2005 r.

arelpol.:

Wg PSR na] Korekty |WgMSR na] Wg PSR na Wg MSR na| Wg PSR na Wg MSR na
Wyszczegolnienie Nr noty | 31.12.2003 MSR 31.12.2003] 31.03.2004 |Korekty MSR| 31.03.2004 | 31.12.2004 | Korekty MSR 31.12.2004

PASYWA PASYWA PASYWA
| JKAPITAL (FUNDUSZ) WEASNY 1,2,3,6 3244 2 204 34 65 3511 1138 36 23 35 941 2 81] 38 761
1 |Kapitat (fundusz) podstawowy 4 274 q 4 274 4 27p D 4 274 4 274 0 4 274
2 |Nalezne wplaty na kapitat podstawowy ( -) [0 [0 [0 Q q [0 0 0 0
3 |Udzialy (akcje) whasne (wielkdé ujemna) o q 0 Q a 0 0 0 0
4 |Kapitat (fundusz) zapasowy 21 794 q 21 794 21 7% 0 21 79¢ 2451 0 24 51
5 |Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 12,6 2 653 5141 7794 2 651 5141 7 793 2214 5 433 7 653
6 |Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe [0 q [0 Q q o [0 [0 [0
7 |Zysk (strata) z lat ubiegtych 1,2,3,6,U -694 -2 932 -3 62§ 4 85p -4 046 786 -1 134 -2 932 4 06
8 |Zysk (strata) netto 3,4,6 4 414 q 4 414 153p 5B 1584 6 064 316 6 383
9 |Odpisy z zysku netto w cigu roku obrot. (- ) [0 g [0 Q q [0 0 0 0
Il ]ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOW. 12,46 59 62 334 59 96 57 83D 1474 59 304 55 54 367 55 90
1 JRezerwy na zobowizania 1,6 7 164 657 7 824 6 16} 1791 7 95§ 13 23 749 13 974
1.1 JRezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowed;,6 2 044 657 2 697 2 091L 657 2748 2104 743 2 853
1.2 |Rezerw ndwiadczenia emerytalne i podobne 2 851 g 2 851 2 90f D 2904 2 233 0 2 233
1.3 |Pozostate rezerwy us 2 274 ¢ 2 274 117p 1134 2 304 8 89( 0 8 89(
a/ diugoterminowe 0 q 0 Q q 0 0 0 0
b/ krétkoterminowe us 2 27§ 0 2 27§ 117p 1134 2 304 8 89( 0 8 89(
2 |Zobowigzania dlugoterminowe 2 6 00( 17 6 017 5 88jt D 5 884 8 521 0 8 521
2.1 |Wobec jednostek poazianych [0 0 [0 Q q [0 0 [0 [0
2.2 |Wobec pozostatych jednostek 2 ®00 17 6 017 5 88f D 5 884 8 521 0 8 521
3 |Zobowigzania krétkoterminowe 46 28( -336 45 95 45 32B -3%7 4501 33 55] -381 33174
3.1 |Wobec jednostek poyzianych 48( q 48(] 544 544 304 [0 30(
3.2 |Wobec pozostatych jednostek 24 45 31 113 4543 43 99 431 44 4241 3281 19 32 83]
Kredyty i payczki 2751 69 27 58 27 93D 47 27 971 17 407 4 17 41
Z tytutu dostaw i ustug , o okresie wymagaditio 12 024 27 12 05 10 14p D 10 14 9 594 13 9 604
Inne 24 2 984 14 3 003 288p 3¢ 3 264 2 84¢ 1 2 85(
3.3 |Fundusze specjalne 4 4871 -44 39 784 -74 4( 437 -399 39
4 JRozliczenia medzyokresowe 169 [0 169 45 0 457 224 0 224
PASYWA RAZEM 92 064 2 541 94 61 92 941 2 602 95 54 91 48 3174 94 66
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Informacja dodatkowa do sprawozdania skonsolidowaego GK Relpol za | kw. 2005 r.

grelpol.;

. Wg PSR Wg MSR Wg PSR Wg MSR

Rachunek zyskéw i strat Nr | 0d01.01.2004 | Korekty |od 01.01.20040d 01.01.2004] Korekty | od 01.01.2004

noty | do 31.03.2004 MSR | do 31.03.2004do 31.12.2004 MSR do 31.12.2004

| |Przychody netto ze sprzeday produktéw, towaréw i materiatow| 24 71 0 24 714 93 584 0 93 584
Il Koszt sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow 3,6 17 564 15 15 494 70 851 61 70 914
1 jednostkom powjzanym 2 084 0 2 084 8 584 0 8 584
2 | jednostkom pozostatym 3,6 15 48p 15 15 494 62 26 6] 62 334
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 3, 12 561 19 12 57] 52 504 61 52 564

2. Wartg¢ sprzedanych towaréw i materiatdw 2911 0 29117 9 764 0 9 764

Il Pysk (strata) brutto ze sprzedazy 715 15 9 22( 22 734 -6 22 66
IV JKoszty sprzeday 395 0 395 1 359 0 1 359
V  JKoszty ogolnego zargdu 2 954 0 2 951 13 064 0 13 064
VI |Zysk (strata) ze sprzeday 380 15 5 87( 8 311 -6] 8 25(
VIl JPozostate przychody operacyjne 563 0 563 297§ 0 2 97§

VIl JPozostale koszty operacyjne 193 0 1977 194 0 192
IX |zysk (strata) z dziatalndci operacyjnej 2 394 15 4 46( 9 363 -61 9 3073
X |Przychody finansowe 3 193 0 193 2 163 1493 2 306
1 |Dywidenda i udziaty w zyskach, w tym: 0 0 0 769 0 769
2 |Odsetki, w tym: 32 0 37 639 0 63
3 |Zysk ze zbycia inwestycji 71 o 77 0 0 o
4 )Aktualizacja wartéci inwestycji 0 0 0 0 0
5 |lnne 3 84 0 84 761 143 904
X| JKoszty finansowe 604 -9]) 519 3 571 -35] 3 22(
1 |Odsetki, w tym: 483 0 483 1 98¢ 0 1 984
2 |Strata ze zbycia inwestycji 2 q 0 0 321 -274 45
3 |Aktualizacja wartéci inwestycji 2 0 0 1 244 -75 1174
4 |inne 2 12] 91 30 17 0 17
Xl JZysk (strata) z dziatalncsci gospodarczej 1990 76 4 14( 7 954 433 8 384
Xl JZysk (strata) brutto 198Q 76 4 14( 7 959 433 8 384
XIV |Podatek dochodowy 444 23 4671 1 889 117 2 004
1 |Podatek dochodowy od oséb prawnych 307 0 3071 537 0 537
2 |Odroczony podatek dochodowy od os6b prawnych ,64,3 137 23 137 1 357 117 1474
XV |Pozostate obowjzkowe zmniejszenie zysku zwkszenia straty 0 0 0 0 0 0
XVII JZysk (strata) netto 1 53¢ 53 3 673 6 064 314 6 387




Informacja dodatkowa do sprawozdania skonsolidowaego GK Relpol za | kw. 2005 r.

arelpol.:

Wg. PSR Wg. MSR
o 1 kwartat / 2004 Korekty 1 kwartat / 2004
Rachunek przeptywdw piengznych okres MSR okres od
od 2004-01-01 2004-01-01
do 2004-03-31 do 2004-03-31
Przeplywy srodkdw pienieznych z dziatalndici operacyjnej -metoda pdrednia
Zysk(strata )netto 1 534 53 1 584
Korekty o pozycje -3 042 -2 -3 07D
Amortyzacja 1314 134 1448
(Zyski )straty z tytutu rénic kursowych -407 -22 -42
Odsetki i udziaty w zyskach(dywidendy) 321 ¢ 32
(Zysk) strata z dziatalgoi inwestycyjnej -139 ( -13
Zmiana stanu rezerw 131 ( 13
Zmiana stanu zapasow 367 [( 36
Zmiana stanu natacsci -3 404 -6 -347p
Zmiana stanu zobowdan krotkoterminowych -1 124 2 -1100
Zmiana stanu rozlichemigdzyokresowych 11 -99 -84
Inne korekty -123 ( -12
Przeptywy pieniezne netto z dzialalndci operacyjnej -1 506 2 -1 481
Przepltywy srodkéw pienieznych z dziatalndici inwestycyjnej
Whplywy z dywidend od jednostek pawanych 0 [0
Whptywy z tytutu zbycia aktywéw finansowych -
jednostki pozostate 1 1
Whplywy z tytutu odsetek- pozostate jednostki 1 il
Whplywy z tytutu sptaty ppyczek- pozostate jednostki 4 4
Inne wplywy inwestycyjne . E
Nabycie wartéci niematerialnych i prawnych oraz 0
rzeczowych aktywéw trwatych -744 -74
Nabycie aktywdw finansowych - jednostki pamane . E
Udzielenie payczki -jednostki powizane . E
Inne wydatki inwestycyjne -10( ( -10
Przeplywy pieniezne netto z dziatalndci inwestycyjnej -839 0 -839
Przeplywy $rodkéw pienigznych z dziatalngci finansowej
Wplywy z tytutu zaciagricia kredytow i payczek 4 455 4 45p
Wydatki z tytutu splaty kredytow i pgczek -3 519 -3 51p
Ptatndgci zobowihzan z tytutu uméw leasingu finansowego -351 [( -35
Zaptacone odsetki -33@ ¢ -33
Przeptywy pieniezne netto z dziatalndci finansowej 259 0 259
Przeptywy pieniezne netto -2 084 2 -2 0L
Bilansowa zmiana stanusrodkéw pienieznych -2 084 2 -2 06|1
Srodki pieni ezne na pocatek okresu 4 15( -10 4047
Srodki pieni ezne na koniec okresu w tym: 2 064 -7 1986
0 ograniczonej mdiwosci korzystania 78 -7
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Informacja dodatkowa do sprawozdania skonsolidowaego GK Relpol za | kw. 2005 r.

arelpol.:

6.

Wazrost amortyzacji w rachunku przeptywoéw spgtzonym wg MSSF o kwet 134 tys. zt wg stanu
na 31.03.2004 r wynika z:
amortyzacja naktizi specjalnych kwota 119 tys. z
dodatkowa amortyzacja budynkéw wynikea ze zwgkszenia wartéci pocatkowej na dzié
przegcia na MSSF 45 tys. z
zmniejszenie amortyzacji o aktywowanenite kursowerodkéw trwatych -23 tys. zt
zmniejszenie amortyzacji o kwptlotyczca dziatalngci socjalnej - 7 tys. zt
Wzrost straty z tytutu rnic kursowych na kwet - 22 tys. zt dotyczy wyceny kredytéw na dzie
bilansowy wg kurséw zamkegia.
Spadek zmiany stanu nateici o kwot -68 tys. zt wynika z:
wyceny nalenosci po kursie zamkgrtia -16 tys. zt
wyksiggowania z natenosci pozyczek dotyczcych dziatalnéci socjalnej 52 tys.
Wazrost stanu zobowzan na kwot 23 tys. zt wynika z:
wyceny zobowizan na dzié bilansowy wg kurséw zamktia na kwot 54 tys. zt
wyksiegowanie funduszy specjalnych - 77 tys. zt
Spadek zmiana stanu rozliézenigdzyokresowych o kwet -95 tys. zt wynika z:
zmiany w przejciowych ré&nicach w podatku dochodowym spowodowanej wycqumozycji
bilansowych wg kurséw zamlguia 18 tys. zt
wyksiggowania aktywowanych #éic kursowych, co wphgio na zmiar wartdsci aktywdw na
przegciowe r&nice w podatku dochodowym o kwo# tys. zi,
wyksiggowania amortyzacji nagdzi specjalnych -119 tys. zi
wycofania z ewidencji @odka wypoczynkowego wptglo na zmiar stanu wartéci aktywéw na
przegciowa réznice w podatku dochodowym 2 tys. zt
Réznica w wykazanychsrodkach pieniznych na pocgek i na koniec okresu spowodowana jest
wyksiggowaniem z aktywowrodkow piengznych dotycacych dziatalnéci socjalne;.

3. Wartosci niematerialne i prawne

(w tysiacach zitotych)

Koszty
zakonczonych Inne wartosci
prac Licencje i niematerialne i
rozwojowych | oprogramowanie prawne Razem
\Warto $¢ brutto skorygowana
1 stycznia 2005 7 709 2 374 97 10 18
Zwiekszenia g 23§ g 234
Transfery | |
Zmniejszenia b 3
31.03.2005 7 704 261} 97 10 41
Umorzenie skorygowane
1 stycznia 2005 4 093 207 90 6 25
Amortyzacja 330 31 E 361
Odpisy aktualizujce E E
Zmniejszenia | |
31.03.2005 4 423 2 101 9( 6 614
\Wartas¢ brutto skorygowana
1 stycznia 2004 5774 305 97 8 92
Zwiekszenia E 39 E 35
Transfery | |
Zmniejszenia | |
31.03.2004 5 774 309 97 8 96
Umorzenie skorygowane
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arelpol.:

1 stycznia 2004 2973 2 53 9Q 559
Amortyzacja 257 12( E 3774
Odpisy aktualizujce | |

Zmniejszenia | |

31.03.2004 3 23( 2 654 9Q 597
\Warto $¢ netto 31.03.2005 3282 516 0 3 804
\Warto$¢ netto 31.03.2004 2548 434 0 299

Wartasci niematerialne i prawnezytkowane na podstawie umowy leasingu i wprowadzdneewidenciji

wynosz brutto 235,7 tys. zt . Warg6 netto tych wartéci na 31.03.2005 wynosi 216 tys. zi.

4. Naleznosci

Naleznosci diugoterminowe

(w tygicach zlotych)

31.03.2005

31.12.2004

Naleznosci z tytutu sprzeday udziatéw w spétkach o terminie
wymagalndci powyzej 1 roku

854

854

5. Inwestycje dtugoterminowe
( w tysiacach ztotych )

31.03.200431.12.2004
1. Nieruchomdaici wg ceny zakupu odnoszone na rachunek wynikéw 9B5 996
2. Udzialy w jednostkach powazanych 554 397
- "Relpol-Hungary" Wgry- cena nabycia 47 37
- "Relpol-M" Biatorus cena nabycia 71 71
- "Rel-Baltija"Litwa-cena nabycia 2 463 2 463
- utrata wasto -1 041 -1 041
- wartg bilansowa 1421 142]
-"Rel-Eltim"Rosja- cena nabycia 9 9
-"Rel-BG"Bulgaria- cena nabycia 5 5
-"Rel-Automatic"-cena nabycia 732 732
- Utrata wastn -732 -732
- wart@ bilansowa 0 0
-"Rel-Altera"Ukraina- cena nabycia 1] 11
-"Rel-France"Francja- cena nabycia 418 87
Korekty konsolidacyjne -143( 1244
Razem inwestycje diugoterminowe 1539 1384

W grudniu 2004r zostata zalona spotka ,Relpol-France” sp. z 0.0. na terenianEji z siedzih w Paryu.
Przedmiotem dziataldoi spétki jest handel podzespotami elektronicznymelektromechanicznymi,
mechanicznymi i automatycznymi, jak réwhigbstuga serwisowa i pomoc techniczna z tymazama.

Kapitat statutowy wynosi 200 tys. euro i dzielj sha 100 udziatdw po 2 tys. eurozkig. Relpol S.A. posiada 51
udziatéw (102 tys. euro) co stanowi 51% udziatkapitale.
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Wedlug stanu na 31.12.2004r wniesiono 20,5 tys.eRmzostata e%¢ kapitatu statutowego zostata optacona
17.01. 2005r w wysokai 81,5 tys. euro.

Ponadto 17.02.2005r spétka nabyta udziaty w wy$ok®00 tys. Ft (10 tys. zt ) w spéice ,Relpol+tjary”
(poprzednio Relset) z siedzilv Budapeszcie. Obecnie spétka posiada 90 % wowidapitale.
Relpol prezentuje udziaty w cenie nabycia z uwdgleniem trwalej utraty warfoi.

Odpisem aktualizagym obgte s dwie spokki :
- ,Relpol — Automatic” z siedzipw Zarach- spotka w likwidacji
- ,Relpol —Baltija” z siedzih w Wilnie

Wartos¢ udziatow w spoétkach powzanych wg ceny nabycia wynosi :

wg cergbycia odpis aktualizgy
- wg stanu na 31.03.2005r.. 3.756.tys. zt 1.773.tys.zt
- wg stanu na 31.12.2004r.: 3.414.tys.zt 1.773.tys.zt

6. Dilugoterminowe rozliczenia mgdzyokresowe

( w tysiacach ziotych )

31.03.2005 31.12.2004
Podstawa Podat.19% Podstawa Podat.19%
Aktywa z tytutu odroczonego pod. dochodowego
-odpis aktualizujcy w-6¢ zapasow 1445 271 127( 242
-odpis aktualizujcy w-§¢ udziatow 127p 241 1 424 271
-rezerwa na urlopy wypoczynkowe 360 49 199 38
-rezerwa na nagrody jubileuszowe 2p84 396 2 014 383
-rezerwa na odprawy emerytalne P50 48 217 41
-rezerwa na audyt 29 6 29 6
-aktywow. ré@nice kursowe 441 80 427 80
-nadwyka w+ci podatk. nad ksir. trw 223 42 212 40
-wynagrodz.wyptac. w nast.. okresie 1f13 325 55 10
-odpis aktualizsr. trwatych 54 10 33 6
-inne memoriatowe 84 16
Razem: 7 754 1474 5 954 1133
( w tysiacach ziotych )
31.03.2005 31.03.2005
Inne dtugoterminowe rozliczenia- koszty przygotoiegorodukcji
CGF 1 494 1 639
Razem dtugoterminowe rozl. eaizyokresowe
2 97 2773

Aktywa z tytutu podatku odroczonego tworzy gio ustaleniu prawdopodoligtwa osigniecia w przysztéci
dochodu do opodatkowania wystarezaigo do zrealizowania sktadnikdw aktywow z tytuldraczonego
podatku dochodowego. Spoétka uznate, wygeneruje w przyszoi zysk, ktéry pozwoli przégiowe r&nice
wykorzystd& podatkowo.

W | kwartale 2005r spotka utworzyta aktywa z tytydadatku dochodowego od oséb prawnych w wys$oko
392 tys. zt. ,rozwazata w wysokéci 20 tys. zt. Rénice w kwocie 372 tys. zt. odniesiono na wynik finangow
Spotka w 2002r dokonywat uruchomienia nowej progiukczwiazku z podpisanym kontraktem z wiaskrma
.Carlo Gavazzi” . W zwizku z tym poniosta koszty w wysod@ 3.390 tys. zt, ktére postanowiono rozli¢za
okresie 6 lat wspo6tmiernie do przychoddéw uzyskiwamyz kontraktu. Po dokonania analizy optacétno
kontraktu Zarzd nie widzi zagreenia w najbliszej przysziéci do uzyskiwania dalszych korsi
ekonomicznych z tego aktywa.
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Na 31.03.2005 pozostata do rozliczenia w koszty8ti®3.2006r. kwota 559 tys. zt i w okresie 01.002 —
30.06.2008r kweat1.499.tys. zt. W koszty w | kwartale 2003r odniegi z tego tytutu w koszty 140 tys. zt.

7. Zapasy
( w tysiacach ziotych )
31.03.2005 31.12.2004
|[Materialy wg cen nabycia 9 22( 9477
-odpis aktualizagy -74( -579
- wéc bilansowa netto 8 48( 8 907
Pétprodukty i produkty w toku
-wg.kosztu wytworzenia 4 893 4 251
-odpis aktualizagy -123 -129
- Wic bilansowa netto 4 77( 4123
Produkty gotowe wg cen k-tu wytworz. 5 339 6 00(
-odpis do ceny zbytu -28 -28
-odpis aktualizagy -211 -197
- Wic bilansowa netto 4 994 5 78(
Towary wg cen nabycia 1 90 1 73(
-odpis aktualizagy -374 -379
- wéc bilansowa netto 1524 1 354
Zaliczki na poczet dostaw 304 65
Zapasy spotek konsolidowanych ogétem 21247 2 169
Razem zapasy brutto 23 804 23 69
Odpisy aktualizujce -1 483 -1 299
Razem zapasy hetto 22 324 22 39

W okresie trzech miesty 2005 roku spétka utworzyta odpis aktualimyj warté¢ zapasow w kwocie 183 tys.
zk. Odpisem olgto zapasy o ditsszym ni 1 rok okresie zalegania w magazynie.

8. Nalenosci krotkoterminowe

( w tysiacach ziotych )

31.03.2005 31.12.2004

1. Nalennosci handlowe brutto 18639 1983
- odpis aktualizuijcy -587 -643
- warté¢ bilnsowa netto 19 584 20 244
2. Nalenosci podatkowe 720 8 799
- z tyt. podatku doch.od os.praw.za rokzboy dg 48(
- z tyt. podatku doch.od os.praw.za lata ubiegte 48( 8 034
- podatek od towaréw i ustug VAT 240 279
3. Naleznosci pozostate brutto 971 712
- odpis aktualizujcy -199 -194
- wartg¢ bilansowa netto 779 516
Naleznosci spotek konsolidowanych 1 954 1627
Razem nal@nosci brutto 22 284 30 961
Odpisy aktualizujce -783 -839
Razem nal&nosci netto 21 501 30 12
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Naleznosci handlowe stanowigtéwnie nalenaosci z tytutu ze sprzeds wyrobow i ustug. Przedzialy czasowe
sptacania nalaosci zwiazanych z normalnym tokiem sprzeglawynosz dla nalénosci od odbiorcow
krajowych 14-30 dni, dla naleosci od odbiorcéw eksportowych 30-90 dni.

Na 31.03.2005r i na 31.12.2004r stan fadéci w walutach obcych denominowanych wynosit odpalrie 13
905 tys. zt. i14.242 tys. zh.

9. Inwestycje krotkoterminowe

( w tysiacach ztotych

31.03.2005 31.12.2004
Pazyczki udzielone 96 82
Srodki pienkzne w kasie 29 5]
Srodki pienkzne na rachunkach bankowych 1y74 1501
Depozyty jednodniowe 24 239
Innesrodki pienkzne -bony- warté& netto 0f 0
-odpis aktualizujcy 0 -200
-wartas¢ brutto 0) 200
Razem krétkoterminowe aktywa finansowe brutto 192B 2 073
Odpisy aktualizujce 0 -200
Razem krétkoterminowe aktywa finansowe netto 1943 1873

Na 31.03.2005r i na 31.12.2004r standkow pienéznych w walutach obcych denominowanych wynosit
odpowiednio 756 tys. .zt. i 808 tys. zt.

Relpol udzielit payczke jednostce zalmej w wysokdci 96 tys. zt (23 tys. Eur) na okres od 05.11.2080
31.12.2005r. Pagyczka zostata udzielona 05.11.2004r. Oprocentasvpodyczki wynosi 5%.

W zwiazku z podgta 13 lipca 2004r. uchwaiNadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikéw ,Relpol dxaatic”
w sprawie likwidacji spotki oraz z jej trudrsytuacy finansows utworzono odpis aktualizagy w wysokdci
800 tys. zt na nabyte od spotki krotkoterminowenypdkomercyjne. Nasgpnie zgodnie Uchwat Zarzadu
.Relpol” S.A. z 21.12.2004r nagiito umorzenie sptaty bonéw w wysadad 600 tys. zt przy jednoczesnym
wykorzystaniu wczéiej dokonanego odpisu aktualizopgo. Pozostat czs¢ naleznej kwoty z tytutu
wykupionych bonéw w wysokgi 200 tys. z Relpol S.A. umorzyta 07.02.2005r .

10. Czynne rozliczenia midzyokresowe kosztow

31.03.2005 31.12.2004
Rozpoczte prace rozwojowe 1633 1 360
Koszty przygotowania nowej produkcji 559 559
ZFSS 334 0
Inne-prenumeraty , ubezpieczenia itp. 176 93
Razem: 2 694 2013

Spoétka rozpocga kilka projektéw rozwojowych i do czasu ich zakamenia koszty prac rozwojowych
gromadzone & na rozliczeniach mizyokresowch, a po ich zakzeniu aktywowane asjako wartgci
niematerialne i prawne. Prawdopodaisievo osignigcia przysztych korzici ekonomicznych w przyszoi,
zdaniem Zaradu Spoiki jest dize i zakdicza sie wedtug dzisiejszej wiedzy pozytywnym wynikiem.
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11.Kredyty, pozyczki i papiery dtuzne

Saldo zobowgzah Relpol S.A. z tytutu zaggnietych kredytéw na 31.03.2005 r wynosito 13.861 #fs.

z tego:

kredyt dlugoterminowy 3998 tys. zt

kredyt krotkoterminowy — 9.863 tys . zt

Planowane ujemne idice kursowe w kwocie 31 tys. dotyice kredytu skorygowaly na plus dziatadao

operacyja.

12. Rezerwy

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
( w tysiacach ziotych )

31.03.2005 31.12.2004

Podstawa | Podat.19% |Podstawa | Podat.19%
Amortyzacjasr. trwatych obgtych ulgami inwestycyjnymi w latach 1994-1999 145 275 1524 290
Nadwyzka wartgci ksiggowej nad podatkogwsrodkéw trwatych 6 538 1241 6 214 1183
Niezrealizowane dodatniezdice kursowe 759 144 24 5
Odsetki od nalnosci i lokat niezrealiz. 24 5 34 7|
Razem odniesione na wynik finansowy 8 76( 1 664 7 803 1 489
Przecena budynkéw wg waétn godziwej 6 074 1 15 6 074 1 159
Przecena prawa wieczystegg/tkowania 903 172 903 172
Réznice kursowe-udziat w Relpol Baltija 229 44 229 44
Korekty konsolidacyjne 0 0] 1214
Razem odniesione na kapitat z aktualizacji wyceny 7 206 1 364 7 204 1 369
Razem stan rezerwy 15 964 3 034 15 004 3 371

W | kwartale 2005r. spotka utworzyta rezerwa przejciowe ré&nice w podatku dochodowym w kwocie 325
tys. zi, rozwizata 143 tys. zt. Rdnie w kwocie 182 tys. zt odniesiono na wynik finansowy

Rezerwa naswiadczenia pracownicze
( w tysiacach ziotych )

31.03.2005 31.12.2004
1. Nagrody jubileuszowe
stan na pocgek okresu 2 019 2 621
|swiadczenia wyptacone -367
rozwiagzanie-wplyw zmn. zatrudnienia -239
utworzono 69
stan na koniec okresu 2 084 2 015
2. Odprawy emerytalne
stan na pocgek okresu 217 230
Swiadczenia wyptacone -24
rozwiazanie-wptyw zmn.zatrudnienia
utworzono 33 1]
stan na koniec okresu 250 2171
Razem rezerwa n&wiadczenia pracownicze 2334 2 233
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Wycena zobowizah na 31.12.2004 r. i na 31.03.2005 r. zostata pmeadzona przy zyciu dyskonta na
poziomie 8% oraz przy zateniu wzrostu ptac na poziomie 3%.

W | kwartale 2005 utworzono w korespondencji z mbatymi kosztami operacyjnymi rezegwa nagrody
jubileuszowe w wysokai 69 tys. zt i na odprawy emerytalne w wysédd@3 tys. zi.

Pozostate rezerwy
( w tysigcach zilotych )

31.03.2005

31.12.2004

Rezerwa na zobowjzanie podatkowe

stan na pocgek okresu 889( 2278
rozwigzanie -1 134
utworzono 204 7 744
Stan na koniec okresu 909( 8890
13. Zobowgzania dtugoterminowe
( w tysigcach zlotych )
31.03.2005 31.12.2004

Kredyt diugoterminowy 3 997 4 6645
Zobowiyzanie z tyt. leasingu finansowego 1p20 1 484
Zobowizanie z tyt. zakupér. trwatych 163p 2 371
Razem zobowazania dtugoterminowe 7 14y 8 521

14. Zobowgzania krotkoterminowe

( w tysiacach ziotych )

31.03.2005 31.12.2004
Kredyty bankowe krotkoterminowe 9 863 17 411
Zobowizanie finansowe 764 754
Zobowigzania handlowe 8 054 9 424
Zobowizania podatkowe 1 634 1430
Zobowiyzania z tyt. wynagrodze 75]) 799
Zobowizanie z tyt. zakup#r. trwatych 251p 2779
Inne zobowazania 461 95
Zobowiyzania spotek oltych konsolidacj ogétem 1 444 942
Razem zobowazania krétkoterminowe 25 494 33 63

15. Bierne rozliczenia m¢dzyokresowe

( w tysiacach ziotych )

31.03.2005 31.12.2004
Rezerwa na nie wykorzystane urlopy wypoczynkowd 260 199
Pozostate rezerwy 27 27
Razem bierne rozliczenia midzyokres. 28 226

W | kwartale 2005roku utworzono rezerwa nie wykorzystane urlopy wypoczynkowe w kwogietys. zt w

pozostate koszty operacyjne.
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16. Transakcje ze stronami powgzanymi

Transakcje kupna - sprzedazy

31.03.2005 31.12.2004
Sprzeda do Relpol Eltim 979 1 954
Sprzeda do Relpol Baltija 1484 1 52(
Razem bierne rozliczenia midzyokres. 2 464 3 474
Naleznosci i zobowigzania

31.03.2005 31.12.2004
Naleznosci od Relpol Eltim 529 779
Naleznosci od Relpol Baltija 702 417
Naleznosci ogotem 1227 119(
Zobowizania wb. Relpol Baltija 301 549
Zobowigzania ogotem 301 549

17. Segmenty dziatalngci

Segment dziatalrioi jest to dajcy sk wyodrebni¢ obszar dziatalniei gospodarczej grupy kapitatowej
dotyczcy, produkcji, dystrybucji, ustug lub obejmaagy konkretnie wskazangodowisko geograficzne, ktéry
charakteryzuje sikorzysciami i ryzykami odraniajacymi go od innych segmentow.

Biorac powyzsze pod uwagnalezy stwierdze, ze grupa kapitalowa dziata na rynku komponentow raatgki
przemystowe;.

Struktura geograficzna sprzegigpodana zostata w punkcie 10 komentarza.

18. Zobowgzania warunkowe

Na 31.03.2005 r. wynosity 158 tys. zi
Na 31.03.2004 r. wynosity 185 tys. zt i dotyczylgzielonej dla ,Relpol-Asia” Sp. z 0.0. gwarancji.

19. Zarzadzanie ryzykiem finansowym

Spétka zidentyfikowata nagtujace, gtéwne obszary ryzyka finansowego:
1. Ryzyko walutowe.

a. Ryzyko walutowe jest wynikiem prowadzenia prapbtke sprzeday oraz zakupu w walutach
obcych. Eksport stanowi ok. 2/3 sprzegagdtem, import ok. 40% kosztow og6tem. Podstawow
waluta oba stosowan w rozrachunkach jest EUR. Dodatkowo, w przypadkuazesgery niewielka
cze$¢ eksportu realizuje w USD i GBP.

b. Nadwyka wptywow walutowych nad wydatkami wynosi ok. 8. EUR w skali roku. Oznacza
to, ze sytuaci korzystry dla spéiki jest wysoki i stabilny kurs EUR/PLN. $g w roku 2004
zbilansowata wielké& aktywow i pasywéw walutowych, co chroni spétprzed wahaniami
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kursbw stosowanych do przeceny aktywow i pasywéw keniec kadego okresu
sprawozdawczego.

c. Istotny wplyw kursu EUR/PLN na wynik spéiki podige, iz spotka aktywnie zandza ryzykiem
walutowym. Relpol S.A. wykorzystuje #dorodne nargzia finansowe, przede wszystkim
transakcje forward i opcje. Na moment spdezenia sprawozdania spétka zawarta transakcje
forward na kwot 5,4 min. EUR, co stanowi 79% nadid/walutowej. Przegitny kurs rozliczenia
wynosi 4,22 co jest warfoia nieznacznie wisz od przygtej przy sporzdzaniu prognozy
wynikow na rok 2005 (4,20).

Ryzyko stopy procentowe;.

a. Ryzyko stopy procentowej wynika z finansowaniaialhindgici spotki kapitatami obcymi
bazujcymi na zmiennych stopach procentowych.

b. Ze wzgtdu na to, 2 kapitat obcy odsetkowy na daiesporadzenia bilansu stanowi zaledwie ok.
18% pasywoéw, a jednocg@e potencjalne wahania stép procentowygmiewielkie, spotka nie
stosuje nargizi zabezpieczagych w tym zakresie.

Ryzyko kredytowe.

a. Spoilka zidentyfikowata w tym zakresie dwa podstae obszary zageenia: maliwosé
niespetnienia warunkéw umowy oraz niewystargzaj wielka¢ limitbw kredytowych do
prowadzenia dziatalrgoi.

b. Relpol S.A. realizuje wszystkie warunki umoéw dytowych (warunki zabezpiecze warunki
dodatkowe itp.), vdc w ocenie spoiki nie istnieje ryzyko wypowiedzepiaez banki istnigcych
umow kredytowych.

c. Na dzié sporadzenia bilansu, wykorzystanie przyznanych limitévedytowych wyniosto ok.
42%, co w ocenie spoétki powoduje brak ryzyka nienwci finansowania dziatalrioi kapitatem
obcym.

Ryzyko kredytu kupieckiego.

a. Powysze ryzyko wynika z faktu,zipraktycznie cala sprzedaealizowana jest z odroczonym
terminem ptatnéci. Powoduje toze udziat nalenosci handlowych w aktywach wynosi ponad 20%

b. Spétka minimalizuje powgze ryzyko poprzez wspéipracz wiarygodnymi i diugoletnimi
partnerami handlowymi. Ponadto spoétka w szerokinkresie wykorzystuje ubezpieczenie
naleznosci oraz informacije z wywiadowni gospodarczych. Wkie watpliwe nalenosci objete @1
rezerwami tworzonymi w ezar pozostatych kosztow operacyjnych.

20. Zdarzenia po dniu bilansowym nie ujte w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym

Nie wyshpity inne istotne zdarzenia po dniu bilansowym, rkténie zostaty wfe w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym.

21. Zatrudnienie w Grupie na dzie 31 marca 2005 i 2004:

Etaty 31 marca 2005 31 marca 2004
Relpol S.A. 588 603
Relpol Baltija 357 382
Relpol Eltim 9 9
Pozostate sp6iki nie oftp konsolidacj ok. 25 ok. 70
Ogétem Grupa 979 1064

22. Opis istotnych dokona i niepowodze emitenta w okresie obgtym sprawozdaniem.

= Za powodzenie naky uzn& budowe wiasnej sieci handlowej w Europie Zachodnie i zafoe w
zwiazku z tym spotek we Francji i Wielkiej Brytanii. Wowych spotkach Relpol posiada kapitat
Spotka Relpol Ltd w Wielkiej Brytanii zatona zostata w kwietniu 2005r.

wiekszaciowy.

Natomiast spotka Relpol France rozpgezuz dziatalng¢ handlova.
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= Relpol nawizat kontakty i prowadzi rozmowy z klientami z Nieii Wtoch, w zakresie zatenia
tam spétek kapitatowych.

= Zaprezentowanie na targach brewych nowego przekaika programowalnego, ktory cieszyk si
duzym zainteresowaniem.

= Wprowadzanie do oferty handlowej towaréw z wiasrggo.

» Spdlka zalgna Relpol Altera nabyta nieruchokéoi rozpoczyna przystosowanie budynku naghal
produkcyjr.

= W I kw. 2005 r. istotnie zmniejszytoesiv stosunku do 31.03.2004 r. zaddunie grupy kapitatowej.

= Poprawity s§ wskaniki ptynnoici i struktury bilansu.

= Za niepowodzenie mma uznd niekorzystne wahania kursu euro i jego 16% spadpkrownaniu do
| kw. 2004 r. co mialo istotny wplyw na poziom sptzzy i marze. Spotka jednak zabezpiecza si
przed takimi wahaniami zawiergjtransakcje forward.

23. Opis czynnikow i zdarzé, w szczegolngci o nietypowym charakterze, majcych
znaczcy wpltyw na osigniete wyniki finansowe Spoiki.

Nie wystpity nietypowe czynniki i zdarzenia, ktére miatybpacacy wptyw na osigniete wyniki finansowe i
nie zostatyby opisane w tym sprawozdaniu.

24. Objasnienia dotyczce sezonowszi lub cyklicznosci dziatalnosci Spotki w | kwartale
2005 roku.

Analizujac poziom sprzedg w okresach oraz sktadane przez klientéw zaméwjemana zaobserwowa
sezonowé¢ dziatalndci. Najkorzystniejszymi okresami dla dziatadaospotki jest Il kwartat roku oraz miegie
jesienne. Mniejsze obroty widoczngw | kwartale roku oraz w okresie urlopowym. Zwygmeo w | potowie
sierpnia Relpol robi dwutygodniawogolinozaktadow przerve urlopowa dla pracownikéw. Jest to korzystne
zaréwno dla spofki jak i dla zatogi.

Wplyw sezonowéci na wyniki spétki mae by jednak zaburzany przez poziom kurséw walut obcych.

25. Informacje dotyczce emisji, wykupu i sptaty diwnych i kapitatowych papieréw
wartosciowych w | kwartale 2005 roku.

Spéika nie dokonywata emisji, wykupu ani sptatyzgych papieréw warteziowych w | kw. 2005 r.

26. Informacje dotyczce wyptaconej lub zadeklarowanej dywidendy.

Zarzd spotki podyt decyzg o przeznaczeniu zysku netto za 2004 r. w wy&ck6.066 tys. zt na
kapitat zapasowy celem finansowania inwestyciji.
Zarzd zaproponuje Walnemu Zgromadzeniu Akcjonariuszjjqmie takiej uchwaty.

27. Zdarzenia, ktére wysgpity po dniu bilansowym mogice w znacacy sposob wptymaé
na przyszte wyniki finansowe Relpol S.A.

Nie byto innych zdarag ktére wysipity po dniu bilansowym i nie zostaly opisane wntgprawozdaniu a mag
W znacacy sposob wplys na przyszie wyniki finansowe.
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28. Skutki zmian w strukturze Spotki, w tym w wyniku potaczenia jednostek
gospodarczych, przejcia lub sprzeday jednostek grupy kapitatowej, inwestycji
dtugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalngci.

Nie wystpity zmiany w strukturze jednostki domingg, nie byto rownie w | kwartale przej¢ i sprzeday
jednostek z grupy kapitatowej.

W kwietniu 2005 r. zostata zatona nowa spotka w Wielkiej Brytanii, ktéra nie pradei jeszcze dziatalsoi
handlowej. Po zakmzeniu formalnéci zwiazanych z zatleeniem sp6tki powinna ona rozpacézsprzeda juz w
czerwcu 2005 .

Opis struktury grupy kapitatowej zostat przedstawiav punkcie 4.

29. Informacje dotyczce zmian zobowazan warunkowych lub aktywow warunkowych
Spoiki, ktére nastapity po 31 grudnia 2004 roku.

Po 31.12.2004 r. nie wygdity istotne zmiany odrimie zobowdzai warunkowych lub aktywéw warunkowych.
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